Portioyde Kac Fon
Olmali?

Yatirimcilar icin temel sorulardan biri sudur:
“Sepette kac fon olmali?” Hisse senetlerinde “kac
hisse ile sepet yapilmali?” sorusu sikca tartisilir-
ken, fon yatirimcilarinin da benzer sekilde sepet
olustururken kafa karisikligl yasadigi bir gercek.
Bu yazida, yatirrm fonlarindan olusan bir portfoy-
de kac fon bulunmasi gerektigini degerlendirmek
istiyorum.

FonTurkey Kurucusu




Basta soylemekte fayda var: Bu
sorunun mutlak ve degismez
bir cevabi yok. Dogru sayl, ya-
tirnmcinin hedeflerine, risk algi-
sina ve portfoyun icerdigi varlik
siniflarina gore degisir. Ancak
genel kural olarak, yatinm yapi-
lan fonlarin farkli varlik siniflari-
na dayali olmasi en az fon savyisi
kadar 6nemlidir. Ctinkd fonlarin
dogasi geregi, kendi iclerinde
zaten bir cesitlendirme strate-
jisi bulunur.

Ornegin, bir hisse senedi fonu
tipik olarak 10'un Uzerinde his-
seye vatirrm vyapar. Bu, hem
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
dizenlemeleri hem de portfoy
yoneticilerinin risk dagitimina
yonelik tercihleriyle ilgilidir. Bu
ylzden yalnizca bir fonla dahi
dolayli olarak bircok varliga ya-
tirrm yapmis olursunuz. Ancak
bu cesitlilik sadece yatay ek-
sende degil, dikey eksende de
genisletilmelidir: Yani vyalnizca
hisse degil, farkl varlik tirlerine
de vayilmak gerekir.

Fon Seciminde Varlik Sinifi
Dengesi

2025 vilinin Subat-Mart done-
minde yasananlar bunun glzel
bir 6rnegi oldu. Yurt ici hisse
senetlerinde zayif bir perfor-
mans gorulirken, yurt disi his-
se fonlari, altin fonlari ve bu
varliklara yatirnm yapan tematik
fonlar glcllG getiri sagladi. O
dénemde portfoylinde sadece
Borsa Istanbul hisseleri olan ya-
tirmcilar negatif getiriyle karsi-
lasirken; yabanci hisse, kiymetli
maden veya fon sepeti fonlar
iceren yatirnmcilar gérece daha
iyi sonuclar aldi. Buradan cika-

rilacak onemli ders sudur: Tum
varlik siniflari her zaman birlikte
hareket etmez. Bu ylzden den-
geli bir yapi kurmak gerekir.

Boyle donemlerde portfoyde
para piyasasi fonlari veya tem-
kinli/dengeli degisken fonlar
bulundurmak, dalgalanmalara
karsi koruma saglar. Bu fonlar,
genellikle distk volatilite ile is-
tikrarli bir getiri sunar.

Ayni Sinif icinde de
Cesitlilik Sart

Farkli varlik siniflarinin yani sira,
ayni sinif icinde de tematik ce-
sitlendirme yapilmasi gerekti-
gine inaniyorum. Hisse senedi
fonlari 6zelinde bakarsak, yal-

Sepetinizde ister 1
fon olsun ister 10
fon, temel mesele
portfoyiiniiziin
cesitlilik ve
denge prensibine
uygun olarak
yapilandirilmis
olmasidir.

A

nizca belli endeks agirlikli fon-
lara degil, ayni zamanda farkl
endeks ve hisse senedi iceren
fonlara yatirm yapmak de-
gerli. Ornegin, BIST30 agirlikli
bir portfoy varsa belli oranda
BIST100 disi, sanavyi, teknoloji,
surdurdlebilirlik vb. temali fon-
lara da portfoyde yer vermek
onemli.

Ornegin; 2023 sonbaharinda
BIST100 disi fonlar glclU per-
formans gosterirken, yil so-
nuna dogru getirileri zayifladi.
Sadece bu temaya odaklanan
bir yatirmci yilin son ceyregin-
de beklenen getiriyi gbremedi.
Buna karsilik farkl icerikte fon-
larla desteklenen bir yapi daha
dengeli sonuclar dogurdu.

Benzer mantik, yabanci hisse
fonlarinda da gecerli. Teknoloji
temasi halen agirlik tasisa da,
son villarda saglk, strdtrUle-
bilirlik, finans, temiz enerji ve
seyahat gibi alanlara odaklanan
fonlar da cesitliligi artiriyor. Bu
fonlarla olusturulan bir portfoy,
hem cografi hem tematik cesit-
lilik sunar.

Tek Fonla mi, Cok Fonla
mi?

Yatinmcilar ister 6-7 fonluk
bir sepet olusturarak (6rnegin:
para piyasasl, dengeli degisken,
hisse, yabanci hisse, kiymetli
maden ve eurobond) aktif bir
sekilde yonetim yapabilirler; is-
terlerse de tim bu varlik sinifla-
rint iceren fon sepeti fonlariyla
pasif bir portfoy stratejisi be-
nimseyebilirler. Burada onem-
li olan, yatirmcinin kendi risk
profiline uygun Urlnleri sec-
mesi ve bu secimleri donemsel
olarak gozden gecirmesidir.

Yani sepetinizde ister 1 fon ol-
sun ister 10 fon, temel mese-
le portfoylntzin cesitlilik ve
denge prensibine uygun olarak
yapilandirilmis olmasidir. Cln-
ki yatirrmda dnemli olan sade-
ce ne aldiginiz degil, o yatinmi
nasil tasidiginizdir.
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