Yapay Zeka-
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Son Davos toplantisinda da gindemin o6nemli bir
kismini Yapay Zeka’nin gelecegi, is hayatini ve sirketlerin
gelecegini nasil sekillendirecegi olusturdu. Yapay Zeka
(Al) kullaniminin artisi ile varlik yonetimi sektoriiniin
nasil bir evrimden gececegi, onimuzdeki yillarin bize
neler gosterecegi ve buna nasil hazirlanmamiz gerektigi
yoniinde cok sayida calisma yapilmakta. Ancak bu
cercevede,birazdikkattenkacanonemlibirbaslikdayapay
zeka kullaniminin yayginlasmasinin “piyasa”larin yapisini
nasil degistirecegi. Yoksa zaten, hep homurdandigimiz
“artik piyasalar eskisi gibi degil” tekerlemesi arkasinda,
biraz da bu teknolojik gelismelerin mi rolti var?

Yavas yavas piyasalarda robo-advisor’lar, Algorithmic trading,
Yapay Zeka (Al) desteklivarlik dagilimi, hisse secimive risk yonetimi
uygulamalari yayginlastikca, gerek profesyonellerin gerek bireysel
yatirmcilarin karar alma sUrecleri degisiyor, muhtemelen daha
‘rasyonellesiyor”. Peki bunun piyasalar Gizerindeki etkisi ne olacak?
Buradaki makul varsayim, piyasalarin da daha rasyonellesmesi ve
daha istikrara kavusmasi.

Klasik serbest piyasa gortustnin temelinde, bireylerin kendi
cikarlarini rasyonel bir sekilde takip etmesi durumunda piyasanin
dogal olarak dengelenip etkin (verimli) bir sonuca ulasacag fikri
yatar. Bu gorus, esas olarak klasik iktisat goristintn temel diregidir
ve en UnlU ifadesini Adam Smith'in “gdriinmez el” (invisible hand)
metaforunda bulur.



Bu bireysel rasyonel davranislar,
sanki ~ bir  “gorinmez  el”
tarafindan  yonlendiriliyormus
gibi, toplumun genel yararina
hizmet eder: Kaynaklar etkin
dagilir, arz ve talep dengelenir,
fiyatlar optimal seviyeye gelir.
Bu bireysel davranislarin, cok da
rasyonel olmadigl “davranissal
finans” ile  ciddi  sekilde
sorgulanmaya basladigini
ve Yirmi Birinci Ylzyilda en
cok tartisilan konulardan biri
oldugunu biliyoruz.

Peki, Yapay zeka (Al) “bu
goriinmez el” yerine gecerek,
insanoglunun tim “defo’larini”
dlzelterek rasyonel kararlar
alamasina  yardim  ederse,
piyasalar da tam olarak etkin
olur mu?

Neo-Klasik  serbest  piyasa
teorisinden  gelirsek,  tim
yatirmcilar piyasada rasyonel
davranirsa, Kaynaklar etkin
dagilir, arz ve talep dengelenir,
fiyatlar optimal seviyeye gelir
ve o zaman “etkin bir piyasa”
ya ulasinz . Boyle bir gelecek
mi bizi bekliyor, yoksa kismen
geldi mi?

Piyasalardahaistikrarlve distk
volatiliteli mi olacak? Arbitraj
firsatlari ortadan kalkacak mi?
Bu piyasada aktif yonetimin
sansi ne olacak, “deger” yatirimi
mi yoksa momentum mu 6ne
clkacak? Piyasalari 6ngormek
daha mi kolay olacak?

Bunun gibi cok sayida sorular
distndukce beyindeki cikmaz
dehlizler adeta cogaliyor. Ancak
cok sayida calisma paradoksal
bir sekilde sonuclarin hic de
tahmin edildigi gibi olmadigini/
olmayacagini savunuyor!

Piyasalar daha istikrarh ve diisiik
volatiliteli mi olacak? Arbitraj
firsatlar:1 ortadan kalkacak mi?
Piyasalar1 ongormek daha mi kolay

olacak?

Bunun gibi cok sayida sorular
diistindiikce beyindeki cikmaz
dehlizler adeta cogaliyor. Ancak cok
saylda calisma paradoksal bir sekilde
sonuclarm hic de tahmin edildigi gibi
olmadigini/olmayacaginm savunuyor!

Varlik Yonetiminde
Yapay Zeka Kullaniminin
Artmasinin Net Etkisi:

Rasyonellesme mi,
Irrasyonellesme mi?

Yapay Zeka (YZ), daha hizli
veri isleme, tahmine davyali
analiz ve otomatik karar verme
olanag| saglayarak  varlk
yonetimini dontstardyor.
Destekcileri YZ'nin  piyasalari
rasyonellestirecegini ve
verimsizlikleri azaltacagini
savunurken, elestirmenler
sistemik riskler ve potansiyel
oynaklik konusunda
uyarida bulunuyor. Bu vyazi,
YZ'nin benimsenmesinin
rasyonellesmeye ve  dusuk
oynakliga mi  yoksa tam
tersine irrasyonellesmeye
ve vyuksek oynakliga mi yol
acacagini arastiriyor ve getiriler
Uzerindeki etkilerini inceliyor.

bazi
ortak

yapilan
cikan

Bu konuda
calismalardan
sonuclar:

Verimlilik Kazanglari

IMF ve CFA Enstitist'nden
yapilan arastirmalar, YZ'nin fiyat
kesfinive operasyonelverimliligi
artirdigini, islem maliyetlerini
ve insan onyargilarini azalthgin
gostermektedir.

Sistemik Riskler

Ancak, calismalar, algoritmik
surt davranisi, ani cokusler ve
geri bildirim donguleri risklerini
vurgulamaktadir; bunlar
stres donemlerinde oynaklgl
artirabilir.

Getiri Dinamikleri

Akademik makaleler, piyasalar
daha verimli hale geldikce alfa
Uretiminin azaldigini ve istikrarli




YZ kullanimi oniimiize

yeni ufuklara dogru giden
bir kirmizi hali sermiyor,
piyasalarin yapisindan
kaynakl olarak hem yeni
firsatlar, hem de yeni
riskler ortaya cikaracaktir. -
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ortamlarda tatmin edici getiriler
elde  etmenin  zorlastigini
gostermektedir.

Sonucg olarak, YZ kullaniminin
paradoksal sekilde iki farkl
yonde de etkileri olabilecegi
yonUnde gorusler gliclt sekilde
ileri sUrulayor:

1. Rasyonellestirme Etkileri

Yapay zeka destekli stratejiler,

bilgi verimliligini artirir,
spreadleri daraltir ve arbitraj
firsatlarini azaltir.  Yonetisim

ve seffaflik, riskleri azaltarak
istikrari tesvik edebilir.

2. Irrasyonellestirme Riskleri

Homojen yapay zeka modelleri,
islem davranislarini senkronize

ederek surl etkisi yaratabilir.
Takviyeli 0grenme algoritmalari,
istemeden soklari artirarak ani
cokuslere yol acabilir. (Meshur
1987 ve 2010 Flash Crash
olaylarl, zaman gecse de,
tecribeli traderlarin  genetik
kodlarina sinmistir mutlaka!)

3. Getiriler Uzerindeki Etki

Dusuk volatiliteli  piyasalarda,
verimsizlikler ortadan kalktikca
fazla getiriler azalir. Calkantili
dénemlerde, yapay zeka
stratejileri, uyarlanabilirlik ve
model saglamhgina bagl olarak
dahaiyi performans gosterebilir
veva basarisiz olabilir.

Sonuc olarak, Yapay zekanin
varlik yonetimindeki net etkisi
iki yonlt gortntyor: normal

kosullar altinda rasyonellesmeyi
tesvik ederken, stres
donemlerinde irrasyonellesme
risklerini de beraberinde getirir.
Uzun vadede, piyasalar daha
verimli hale gelebilir ve alfa

firsatlarini azaltabilir.  Nihai
sonuclar ve etkileri yonetisime,
model cesitliligine ve

dlzenleyici denetime baghdir.

Goruldtgt gibi, YZ kullanimi
onUmuze yeni ufuklara dogru
giden bir kirmizi hali sermiyor,
piyasalarin yapisindan kaynakli

olarak hem vyeni firsatlar,
hem de vyeni riskler ortaya
clkaracaktir mutlaka. Bunlari

anlamak ve ayirt etmek de
onUmuzdeki  donemin  en
onemli  becerilerinden  biri
olacak..
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