Iklim Gundemi

iklim Degisikligi, cok uzun bir stredir sadece cevreyle ilgili bir konu
olmaktan cikmis durumda. Artik tim ortamlarda ‘bu gezegende
yasamin strdurulebilirligi” konusu daha fazla glindemde verini almaya
basladi. iklim riskleri de ekonomik tartismalarin, finans konusmalarinin
ve yatirim kararlarinin tam da merkezine yerlesti ve boyle de devam
edecek gibi gorindyor.

Ulkemizde, iklim Degisikligi ile miicadele konusunda 6zellikle reglilatérler
tarafinda cok ciddi adimlar atildi ve atiimaya da devam ediyor. Iklim
Kanunu'nun cikarilmasi, strdurdlebilirlik raporlamasinin zorunlu hale
getirilmesi ve BDDK’nin yesil rasyoya iliskin mevzuati yayinlamasi, bu
strecin daha da ivmelenmesini sagladi.

Son iki yilda, yatirmcilar tarafinda da iklimle ilgili hedef ctmlelerinin
Secil YILDIZ yerini daha etkili araclara biraktigini; ESG risk analizlerinin ve iklim
glindeminin stratejilerin tam da merkezine oturdugunu, finansal
mukavemetin, kredi kosullarinin, raporlama standartlarinin parcasi haline
geldigini gozlemliyoruz. Artik finansal sardirdlebilirligi dnemseyen
yatirimci icin analiz, sadece finansal ve ekonomik riskleri fiyatlamakla
kalmiyor, “cevresel ve sosyal riskleri fiyatlamayi” da iceriyor. Yatirimcilar,
iklim konusunu konusurken, hedeflerini aciklamaktan ziyade, risk
nasil Olcultyor, hangi dizenleme kimin bilancosunu etkiliyor, yesil
finansmana ulasim icin neler yapmali gibi sorulari tartismaya basladi.
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Bu konjonktirde, tlkemizin COP31 ev sahipligi, bir strdurdlebilirlik
zirvesi olmasinin o6tesinde cok bUylk anlamlar tasiyor. Bu
surecin, Ulkemizin net sifir hedeflerine iliskin patikasini
hizlandirmasinin yani sira, Glkemizi yesil yatirimlar icin
bir cazibe merkezi haline de getirecek, Ulkemizin
de icinde bulundugu Akdeniz Havzasi'nin iklim
sorunlarina ¢oézimler Uretilecek cok 6nemli bir

yol haritasina dontsmesi muhtemel.

Klresel olcekte, uzun stredir glindemde
olan 1,5 derece sicaklik artis hedefi 2025
itibariyla farkli bir cerceveye evrildi.
Bu hedef hala bilimsel ve referans
niteligini de koruyor; ancak mevcut
ulusal taahhutler, yatinm egilimleri ve
uygulamalara bakildiginda, kisa vadede
bu sinirin altinda kalma ihtimali giderek
zayifliyor. Glncel degerlendirmeler, 1,5
derecenin tamamen terk edilmedigini
ama asim riskinin artik acikca kabul
edildigini gosteriyor. Bu nedenle karar
vericiler ve finansal aktorler, pratikte



1,8-2,0 derece  bandindaki
gecis senaryolarini da daha fazla
dikkate aliyor.

Bir diger onemli kiiresel gelisme
ise, glndemin artik hedefin
kendisinden cok, bu hedeflere
hangi maliyetle ve hangi hizda
yaklasilabilecegi sorusuna kaymis
olmasi ki bu tim paydaslarca bu
hedeflerin daha ciddiye alindigini
da gostertiyor.

Bu gelisme, karbon piyasalarinda
da net bicimde hissediliyor.
Artik, karbon fiyati da sadece
cevresel bir gosterge olmaktan
cikip dogrudan maliyet
kalemine dondsmis durumda.
Emisyon ticaret sistemlerinin,
karbon maliyetinin ve sinirda
karbon dlzenlemelerinin sirket
bilancolarini ve Ulkelerin ticaret
performansini gitgide daha cok
etkileyecegi asikar.

AB Emisyon Ticaret Sistemi'nin
genislemesi ve Sinirda Karbon
Dizenleme Mekanizmasinin
devreye girmesiyle  karbon,
bircok sektor icin fiili bir rekabet
unsuru haline gelmis durumda.
Denizcilik, havacilik ve agir sanayi
gibi alanlarda karbon maliyeti
artik ~ finansman fizibilitesinin
temel girdilerinden biri olarak ele
aliniyor.

Turkiye'de  karbon  piyasasi
tartismalariulusalemisyon ticaret
sistemi etrafinda sekillenirken,
bu alan yalnizca cevresel bir arac
olarak degil; kredi riski, teminat
degeri ve sirket maliyetleri
acisindan da onem kazaniyor.
Bankalar icin iklimle baglantili
riskler daha somut hale gelirken,
sirketler  acisindan karbon
maliyeti dogrudan rekabetcilik
meselesine donustyor.

Bu tabloya paralel olarak
sUrdUrUlebilirlik raporlamasi da
hizli bir sekilde finansal sistemin

parcasi oldu. CSRD, ISSB ve
benzeri standartlar cevresel ve
sosyal basliklari  finansal risk
taniminin icine cekiyor. ESG
verileri artik yalnizca bir iletisim
araci degil; kredi fiyatlamasinda
ve yatirim kararlarinda kullanilan
bir veri seti olarak gorultyor.

Sirketlerin - dUstk  karbonlu
ekonomiye gecis planlari,
uzun vadeli nakit akis
projeksiyonlarinin ayrilmaz
parcasl haline gelirken,

dogrulama ve denetim slrecleri
de finansal denetime vyaklasan
bir cizgiye oturuyor.

Enerji  dondsimt  tarafinda
yatinmlardaki  artisa  paralel
olarak, finansman ihtiyaci da hizli
bir sekilde buytyor. Tirkiye'de
yvenilenebilir enerji  yatirmlari
ilerlerken, sanavyi, ulasim ve bina
dontstmleri de hiz kazanmis

2025-2026
donemi,
siirdiiriilebilirligin
sessiz ama koklii
bir doniisiim
yasadig1 onemli
bir donemec.

durumda. Bu da surdurtlebilir
finans araclarini, kalkinma
bankalarini ve kamu desteklerini
daha da kritik hale getiriyor.

Fiziksel iklim riskleri ise artik
soyut bir gelecek senaryosu gibi
algilanmiyor. Asiri hava olaylari,
su stresi ve tarimsal verim kaybi
yatirm maliyetlerini yUkseltiyor,
teminat degerlerini zorluyor ve
firmalarin ~ yatinrm  maliyetleri
Uzerinde ek kullfet vyaratiyor.
Akdeniz havzasinda vyer alan
Ulkemiz icin bu riskler giderek
daha da gortinUr hale geliyor.

Dinya Ekonomik Forumu’'nun
risk degerlendirmeleri de bu
tabloyu  destekliyor.  Kiresel
Olcekte, kisa vadede asiri hava
olaylari, iklim kaynakli ekonomik
soklar ve tedarik zinciri kiriimalari
one cikiyor. Daha uzun vadede
ise biyolojik cesitlilik  kaybi,
dogal kaynaklara erisimde artan
rekabet ve uyum kapasitesinin
yetersizligi  sistemik  riskler
arasinda gortltyor.

Surdurdlebilir finans tarafinda
glivence meselesi de giderek
onem kazaniyor. Yesil aklamayi
onlemeye yonelik yeni
yaklasimlar, ESG iddialarinin
daha seffaf ve dogrulanabilir
olmasini hedefliyor.

Ulkemizde, finansal
entegrasyonun derinlesmesi ve
kurumsaluyumungtclendirilmesi
ile dnumuzdeki donemde, orta
ve blUyuk sirketlerdeki dontsim
siirecinin  KOBI'lere de sirayet
etmesinin  ekosisteme  butin
olarak cok katki verecegi asikar.

Genel resme bakildiginda 2025-
2026 donemi, strdurdlebilirligin
sessiz ama koklh bir dontstim
yasadigl onemli bir donemec.
Sardurdlebilirligin - ana  akim
olmaya basladigl, ESG risklerinin
karar  mekanizmalarinin = tam
ortasina yerlestirildigi bu
dénemde, “strddrulebilirlik”
kavrami, risk yonetimi, maliyet
ve uzun vadeli ekonomik
performans gibi finansal
parametrelerle beraber anilmaya
baslandi. Ulkemiz genelinde ise,
artan uluslararasi  gortndrluk,
yeni  dlzenlemeler ve dis
ekonomik entegrasyonun arttigi
bir dénemden geciyoruz. Iklim
bashgl, bu cercevede hem
makro, hem de mikro anlamda
stratejimizin bir parcasl ve vyol
haritalarini belirleyen bir faktor
haline gelmis durumda.
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